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Erfolgsrechnung Looser Holding AG

2009 2008

Ertrag TCHF TCHF

Dividendenertrag 32'872 12'735

Realisierte Fremdwährungsgewinne 144 1'009

Unrealisierte Fremdwährungsgewinne 30 0

Gewinn Verkauf Sachanlagen 4 0

Finanzertrag Gruppengesellschaften und Dritte 7'366 8'466

Gesamtertrag 40'416 22'210

Aufwand

Übriger Betriebsaufwand Dritte und Gruppengesellschaften 1'201 835

Personalaufwand 490 331

Realisierte Fremdwährungsverluste 240 813

Unrealisierte Fremdwährungsverluste 143 6'632

Finanzaufwand Dritte und Gruppengesellschaften 10'291 12'231

Abschreibungen 628 75

Steuern 7 2

Gesamtaufwand 13'000 20'919

Jahresgewinn 27'416 1'291

Die Erläuterungen im Anhang sind Bestandteil der Jahresrechnung.
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Bilanz Looser Holding AG

Aktiven 31.12.2009 31.12.2008

Umlaufvermögen TCHF TCHF

Flüssige Mittel 13'233 7'268

Forderungen gegenüber Konzerngesellschaften 172 434

Übrige Forderungen 98 114

Aktive Rechnungsabgrenzungen 43 776

Total Umlaufvermögen 13'546 8'592

Anlagevermögen

Beteiligungen 233'543 226'823

Darlehen gegenüber Konzerngesellschaften 111'172 116'701

Sachanlagen 27 41

Gründungskosten 0 53

Kapitalerhöhungskosten 2'213 0

Übrige immaterielle Vermögenswerte 21 17

Total Anlagevermögen 346'976 343'635

Total Aktiven 360'522 352'227

Passiven 31.12.2009 31.12.2008

Kurzfristige Verbindlichkeiten TCHF TCHF

Finanzverbindlichkeiten gegenüber Dritten 15'000 15'000

Finanzverbindlichkeiten gegenüber Aktionären 0 4'000

Übrige Verbindlichkeiten gegenüber Dritten 52 98

Übrige Verbindlichkeiten gegenüber Konzerngesellschaften 48 58

Passive Rechnungsabgrenzungen 107 73

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 15'207 19'229

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten gegenüber Dritten 149'446 189'291

Finanzverbindlichkeiten gegenüber Konzerngesellschaften 17'134 32'693

Finanzverbindlichkeiten gegenüber Aktionären 18'500 14'500

Total langfristige Verbindlichkeiten 185'080 236'484

Eigenkapital

Aktienkapital 38'015 25'515

Gesetzliche Reserven, Agio 85'015 61'210

Gewinn- / Verlustvortrag 9'789 8'498

Jahresgewinn 27'416 1'291

Total Eigenkapital 160'235 96'514

Total Passiven 360'522 352'227

Die Erläuterungen im Anhang sind Bestandteil der Jahresrechnung.



Bilder Oberkante / Text

Schriftlinie Titel 

116

Looser Holding AG – Geschäftsbericht 2009

Anhang zur Jahresrechnung  
der Looser Holding AG

31.12.2009 31.12.2008

in % in %

Hugo Looser, Regensdorf 13.52 15.90

Leo Looser, Bad Ragaz 13.51 16.05

Alexander Looser, Mels 12.69 14.66

Irma Stocker-Looser, Zürich 12.51 14.55

Myrta Looser, Sargans 3.36 4.08

CELER Holding AG, St.Gallen 
(C. Niederkofler, ehemals CEO Looser Gruppe)

< 3.00 3.14

Der Jahresabschluss der Looser Holding AG erfolgt in Übereinstimmung mit den Vorschriften des 

Schweizerischen Obligationenrechtes.

Folgende Aktionäre besassen per 31. Dezember mehr als 3 Prozent Stimmrechte:

1. �Gesamtbetrag der Bürgschaften, Garantieverpflichtungen  
und Pfandbestellungen zu Gunsten Dritter

2. �Gesamtbetrag der zur Sicherung eigener  
Verpflichtungen verpfändeten oder abgetretenen Aktiven

3. Wesentliche Beteiligungen

4. Bedeutende Aktionäre

31.12.2009 31.12.2008

TCHF TCHF

Kaufverpflichtungen auf Minderheitsanteilen 11'927 15'595

Bürgschaften, Patronatserklärungen 5'197 5'159

31.12.2009 31.12.2008

TCHF TCHF

Beteiligungen und Darlehen gegenüber Konzerngesellschaften 218'826 219'646

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Beteiligungsquote Aktienkapital nominal

Elmobilien Private Equity AG, Arbon 0.00% 100.00% CHF 0 30'000'000

Looser Management AG, Arbon 100.00% 100.00% CHF 100'000 100'000

Looser Verwaltungs AG, Zürich 100.00% 100.00% CHF 105'000 105'000

FLH Holding AG, Zürich 100.00% 100.00% CHF 650'000 650'000

Condecta AG, Winterthur 100.00% 0.00% CHF 750'000 0

Single Temperiertechnik GmbH, D-Hochdorf 100.00% 100.00% EUR 25'000 25'000

Prüm-Garant Holding GmbH, D-Weinsheim 91.70% 87.55% EUR 1'000'000 1'000'000
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Per 31. Dezember 2009 besteht kein genehmigtes Aktienkapital (Vorjahr: nicht beanspruchter Teil des 

genehmigten Aktienkapitals von 5'000'000 Franken). 

Die Konzernrechnung der Looser Gruppe wird in Übereinstimmung mit den IFRS erstellt. Die folgenden 

Angaben beziehen sich auf die gesetzlichen Bestimmungen nach dem Schweizerischen Obligationenrecht. 

Die Vergütungen an gegenwärtige Mitglieder des Verwaltungsrates sowie der Geschäftsleitung (nachste-

hend ««Konzernleitung»» genannt) wird zusammengefasst wie folgt dargestellt:

Von der vorstehenden Gesamtvergütung für die Konzernleitung entfällt die höchste Vergütung auf den 

per 12. Januar 2009 eingetretenen CEO der Looser Gruppe, Tamer (Tim) Talaat, mit einem Gesamtbetrag 

von 998'000 Franken (Vorjahr: 0 Franken) inklusive aktienbasierte Vergütung sowie Aufwand für Vorsor-

ge- und Sozialleistungen. Im Vorjahr entfiel die höchste Vergütung auf den per 17. Oktober 2008 zurück-

getretenen ehemaligen CEO / Delegierten der Looser Gruppe, Christian Niederkofler, mit einem Gesamt-

betrag von 1'032'000 Franken. 2008 hat Christian Niederkofler für seine Tätigkeit als Delegierter des 

Verwaltungsrates keine Entschädigung erhalten. Die vorstehend für das Vorjahr aufgeführte Vergütung 

von Christian Niederkofler bezieht sich auf das ganze Jahr 2008. 

Es gibt keine Vergütungen, die die Gesellschaft direkt oder indirekt an gegenwärtige Mitglieder eines 

Beirats ausgerichtet haben. Ebensowenig existieren Vergütungen an frühere Mitglieder des Verwaltungs-

rates, der Konzernleitung oder eines Beirats aus einem Zusammenhang mit ihrer früheren Tätigkeit oder 

Vergütungen an solche Personen, die nicht marktüblich sind.

Desweiteren hat die Gesellschaft weder direkt oder indirekt nicht marktübliche Vergütungen an Personen 

ausgerichtet, die den vorgenannten Personen nahestehen.

5. Genehmigtes Aktienkapital

6. Angaben zu Art. 663b bis Obligationenrecht
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TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF

Konzernleitung 1'140 301 350 278 62 2'131

Verwaltungsrat 430 0 0 64 78 572

Total 2009 1'570 301 350 342 140 2'703

Konzernleitung 1'203 848 307 21 2'379

Verwaltungsrat 295 0 38 0 333

Total 2008 1'498 848 345 21 2'712
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Kein gegenwärtiges Mitglied der Konzernleitung sowie des Verwaltungsrates hat irgendwelche Abgangs-

entschädigungen vertraglich zugesagt oder solche im Berichtsjahr ausbezahlt erhalten.

Es existieren keine Bürgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen oder andere Sicherheiten 

der Gesellschaft zugunsten Dritter bezüglich den Mitgliedern der Konzernleitung und des Verwaltungs-

rats. Es gibt auch keine Forderungsverzichte der Gesellschaft gegenüber Mitgliedern der Konzernleitung 

und des Verwaltungsrats.

Gegenwärtig sind keine Darlehensforderungen oder Kreditforderungen gegenüber der Konzernleitung und 

dem Verwaltungsrat ausstehend, und es wurden diesen Personen auch keine Darlehen und Kredite gewährt.

Im Weiteren existieren auch keine Darlehen und Kredite, die zu nicht marktüblichen Bedingungen an 

frühere Mitglieder des Verwaltungsrates, der Konzernleitung oder eines Beirats gewährt wurden, und 

es sind auch keine solchen Darlehen und Kredite gegenüber diesen genannten Personen ausstehend. 

Desweiteren existieren keine Darlehen und Kredite, die zu nicht marktüblichen Bedingungen an Personen 

gewährt wurden, die den vorgenannten Personen nahestehen. 



119

Looser Holding AG – Geschäftsbericht 2009

Fi
xe

 H
on

or
ar

e,
 L

öh
ne

  
un

d 
G

ut
sc

hr
if

te
n

V
ar

ia
b

le
 H

on
or

ar
e,

  
Lö

hn
e 

un
d 

G
ut

sc
hr

if
te

n

Ü
b

rig
e 

Le
is

tu
ng

en
 /

 
S

ac
hl

ei
st

un
g

en

To
ta

l

A
kt

ie
nb

as
ie

rt
e 

 
V

er
g

üt
un

g
en

A
uf

w
an

d 
fü

r 
V

or
so

rg
e 

/  
S

oz
ia

lle
is

tu
ng

en

Fussnoten TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF TCHF

Dr. Rudolf Huber, VR Präsident 2) 146 20 0 23 2 191

Leo Looser, VR Mitglied 2) **** 124 10 0 15 5 154

Thomas Lozser, VR Mitglied 1) * 300 156 45 78 21 600

Dr. Christian Wenger, VR Mitglied 2) *** 70 26 0 10 0 106

Paul Zumbühl, VR Mitglied 2) ***** 45 10 0 8 0 63

Rudolf Hadorn, VR Mitglied 2) ***** 45 5 0 8 58

Total 2009 730 227 45 142 28 1'172

Leo Looser, VR Präsident 2) **** 200 0 23 0 223

Dr. Rudolf Huber, VR Mitglied 2) 45 20 10 75

Thomas Lozser, VR Mitglied 1) * 300 39 87 21 447

Christian Niederkofler, VR Mitglied/Delegierter 1) ** 460 454 118 0 1'032

Dr. Christian Wenger, VR Mitglied 2) *** 30 0 5 0 35

Total 2008 1'035 513 243 21 1'812

1) Exekutives Mitglied   2) Nicht-exekutives Mitglied

* 	� Thomas Lozser ist VR-Mitglied und CEO Beschichtungen in Personalunion. 2009 hat Thomas Lozser für seine Tätigkeit als Ver-
waltungsrat wie schon im Vorjahr keine Entschädigung erhalten. Im Konzernabschluss, Ziffer 29, wird Thomas Lozser unter der 
Konzernleitung aufgeführt.

**	� Christian Niederkofler ist per 17. Oktober 2008 als CEO und Delegierter des Verwaltungsrates zurückgetreten. Er übte diese 
Funktionen in Personalunion aus. Im vorstehenden Ausweis ist die gesamte Vergütung des Jahres 2008 an Christian Niederkofler 
enthalten. 2008 hat er keine Vergütung für seine Tätigkeit als Verwaltungsrat erhalten.

***	� Dr. Christian Wenger, VR Mitglied, erbringt als aktives Mitglied des Verwaltungsrats verschiedene Beratungsdienstleistungen (v.a. 
Rechtsberatung) für die Looser Gruppe durch seine Anwaltskanzlei. Im Berichtsjahr hat die Kanzlei Dienstleistungshonorare über 
62'000 Franken (Vorjahr: 137'000 Franken) in Rechnung gestellt.

****	� Leo Looser hat via eine von ihm mehrheitlich beherrschte Gesellschaft 2009 im Umfang von 253'000 Franken (Vorjahr: 31'000 
Franken) Waren und Dienstleistungen bei der Condecta AG bezogen. Er war VR Präsident bis zur ordentlichen Generalversamm-
lung vom 15. Mai 2009.

*****	�Gewählt anlässlich ordentlicher Generalversammlung vom 15. Mai 2009; Honorar pro Rata für 2009.

Die Vergütungen an den Verwaltungsrat  erfolgen mit einem fixen Barbetrag. Es gibt kein Bonussystem 

für nicht-exekutive Verwaltungsratsmitglieder. 

Es bestehen keine Aktien- oder Optionsbeteiligungsprogramme für die nicht-exekutiven Mitglieder des 

Verwaltungsrats. Bezüglich der aktienbasierten Vergütung für die Konzernleitung sowie das exekutive 

Mitglied des Verwaltungsrats wird auf den Konzernbericht Ziffer 28 verwiesen. 

Die Details zu den Vergütungen an gegenwärtige Mitglieder des Verwaltungsrates stellen sich wie folgt dar:
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7. Beteiligung der Konzernleitung inklusive deren nahestehenden Personen1

8. �Von Mitgliedern des Verwaltungsrats gehaltene Aktien  
inklusive deren nahestehenden Personen1

Mitglied Funktion 31.12.2009 in % 2009 31.12.2008 in % 2008

Tamer (Tim) Talaat, Uetikon am See CEO 28'000 0.74 0 0.00

Christoph Fierz, St.Gallen CFO 21'333 0.56 15'318 0.60

Thomas Lozser, USA * CEO Beschichtungen pm pm pm pm

Mitglied Funktion
Anzahl 

Aktien 2009 in % 2009
Anzahl 

Aktien 2008 in % 2008

Dr. Rudolf Huber, Pfäffikon Präsident / Mitglied 30'000 0.79 2'000 0.08

Leo Looser, Bad Ragaz Mitglied / Präsident 561'553 14.77 441'372 17.30

Dr. Christian Wenger, Küsnacht * Mitglied 85'020 2.24 59'020 2.31

Thomas Lozser, USA Mitglied 44'500 1.17 36'500 1.43

Paul Zumbühl, Ronco sopra Ascona Mitglied 4'000 0.11

Rudolf Hadorn, Freienbach Mitglied 2'000 0.05

Total 697'073 18.34 536'892 21.04

Die Mitglieder der Konzernleitung der Looser Holding AG sind mit gesamthaft 2.47 Prozent (Vorjahr: 2.03 

Prozent) inklusive deren nahestehenden Personen an der Looser Holding AG beteiligt. 

Diese Angaben nach Schweizerischem Obligationenrecht können von den Angaben gemäss Bericht über 

die Corporate Governance des Geschäftsberichts abweichen.

Per 31. Dezember 2009 halten die Mitglieder des Verwaltungsrates inklusive deren nahestehende 

Personen gesamthaft direkt oder indirekt 727'073 Aktien (Vorjahr: 538'892 Aktien) der Gesellschaft. 

Dies entspricht einem Anteil von 19.13 Prozent (Vorjahr: 21.12 Prozent) des gesamten Aktienkapitals der 

Gesellschaft. Abgesehen davon gibt es keine weiteren Beteiligungsrechte.

Diese Angaben nach Schweizerischem Obligationenrecht weichen von den Angaben gemäss Bericht 

über die Corporate Governance des Geschäftsberichts ab.

* siehe Ausweis in nachfolgender Ziffer 8

* via Chemolio Holding AG, Zürich

1 �Nahestehende Personen sind (i) Ehegatten oder Partner, (ii) Kinder, (iii) kontrollierte Gesellschaften, (iv) juristische oder natürliche 
Personen, die treuhänderisch für sie handeln.
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9. Angaben über die Durchführung einer Risikobeurteilung

Die Looser Gruppe hat 2009 basierend auf dem 2008 eingeführten zentralen Risikomanagementsystem 

eine aktualisierte Risikobeurteilung durchgeführt, welches strategische und operative Risiken unterschei-

det. Sämtliche identifizierten wesentlichen Risiken wurden quantifiziert und in einer Risikomatrix darge-

stellt. Diese Risikomatrix wurde anlässlich der Verwaltungsratssitzung der Looser Holding AG vom 16. 

Dezember 2009 einer Überprüfung unterzogen und verabschiedet. Den einzelnen Risiken sind Massnah-

men zugeordnet, um diese Risiken zu überwachen und wo immer möglich zu reduzieren. Das Risiko-

managementsystem wird kontinuierlich weiterentwickelt und laufend überwacht. Ein Risikobericht wird 

dem Verwaltungsrat jährlich vorgelegt und von diesem verabschiedet. Zudem werden in den periodisch 

stattfindenden Sitzungen des Verwaltungsrates operative und strategische Risiken laufend beraten. 

Risiken, welche die finanzielle Buchführung sowie Rechnungslegung und Berichterstattung betreffen, 

sind einerseits durch die Weiterentwicklung des Internen Kontrollsystems (IKS) im Geschäftsjahr 2009 

einer aktualisierten Risikokontrolle unterzogen worden und andererseits sind diese Risiken ebenfalls im 

vorstehenden integrierten Risikomanagementsystem enthalten. Bezüglich diesen Risiken hat die Looser 

Gruppe zudem wirksame interne Kontroll- und Steuerungssysteme aufgebaut, die regelmässig durch die 

Revisionsstellen sowie durch interne Stellen geprüft werden.
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Erläuterungen zur Jahresrechnung 
Looser Holding AG

1. Erfolgsrechnung

Ertrag

Die Dividendenerträge betragen im Berichtsjahr 32.9 Mio. Franken. Die Ausschüttungen der Tochter-

gesellschaften werden jährlich festgelegt. Die realisierten Währungsgewinne belaufen sich auf 0.1 Mio. 

Franken. Der Finanzertrag beläuft sich auf 7.4 Mio. Franken und beinhaltet im Wesentlichen Zinserträge 

auf Darlehen an Gruppengesellschaften. 

Aufwand

Der Sachaufwand enthält die laufenden Kosten für Verwaltung, Honorare des Verwaltungsrates, Marke-

ting-, Public Relations-, Beratungsaufwendungen sowie Kommunikation, Honorare für Projekte, Honorare 

für Personalsuche von Schlüsselpersonen sowie Aufwendungen für die Aufrechterhaltung der Kotierung 

an der SIX Swiss Exchange.

Die an Konzerngesellschaften gewährten Darlehen in Euro müssen im Einzelabschluss der Looser 

Holding AG gemäss den Vorschriften des Schweizerischen Obligationenrechts jeweils an die aktuellen 

Umrechnungskurse angepasst werden, wobei unrealisierte Verluste verbucht, hingegen unrealisierte 

Gewinne nicht ausgewiesen werden dürfen (Imparitätsprinzip). Im Geschäftsjahr 2009 wurden unre-

alisierte Währungsverluste über 0.14 Mio. Franken (Vorjahr: 6.63 Mio. Franken) ausgewiesen. In der 

Konzernrechnung nach IFRS werden diese Währungseinflüsse aus Konzerndarlehen erfolgsneutral im 

Eigenkapital erfasst.

Der Finanzaufwand beinhaltet Zinsaufwendungen an Gruppengesellschaften über 0.69 Mio. Franken, 

Zinsaufwendungen gegenüber Banken von 8.92 Mio. Franken und Zinsaufwendungen an Aktionäre von 

0.68 Mio. Franken. Die Abschreibungen beinhalten den Aufwand für die Abschreibung der Gründungs

kosten, der Sachanlagen, der immateriellen Vermögenswerte sowie der Kapitalerhöhungskosten. 
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2. Bilanz

Umlaufvermögen

Die Flüssigen Mittel belaufen sich auf 13.2 Mio. Franken und beinhalten Cashbestände bei Banken.

Die Forderungen bestehen gegenüber Konzerngesellschaften, Mieterdepots sowie Verrechnungssteuer-

ansprüche aus Zinserträgen.

Anlagevermögen

Die Bilanzposition Beteiligungen beläuft sich auf 233.5 Mio. Franken und beinhaltet die direkt durch die 

Looser Holding AG gehaltenen Beteiligungen an Konzerngesellschaften. Die Kapitalerhöhungskosten 

bestehen aus den externen Honoraren und Gebühren aus der im Sommer 2009 durchgeführten Kapital

erhöhung. Diese aktivierten Kosten werden über eine Nutzungsdauer von fünf Jahren abgeschrieben. Die 

Forderungen gegenüber Konzerngesellschaften belaufen sich auf 111.2 Mio. Franken.

Fremdkapital

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten und die passiven Rechnungsabgrenzungen bestehen im Wesentlichen 

aus ausstehenden Fakturen für Beratungsleistungen für das Geschäftsjahr 2009. 

Die kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten beinhalten 164.4 Mio. Franken. Verbindlichkeiten 

gegenüber Banken (wovon 15.0 Mio. Franken mit kurzfristigen und 149.4 Mio. Franken mit mittel- bis 

langfristigen Fälligkeiten),  17.1 Mio. Franken gegenüber Konzerngesellschaften sowie 18.5 Mio. Franken 

gegenüber Aktionären.

Eigenkapital

Das Aktienkapital von 38.015 Mio. Franken besteht aus 3'801'500 Namenaktien à nominal 10 Franken.  

Am 13. Juli 2009 hat die Looser Holding AG eine Aktienkapitalerhöhung von 25.515 Mio. Franken auf 

38.015 Mio. Franken durchgeführt. Die Erhöhung erfolgte mittels Kapitalerhöhung mit Bezugsangebot an 

die bisherigen Aktionäre, indem 1'250'000 Namenaktien à nominal 10 Franken neu ausgegeben wurden. 

Der Looser Holding AG sind durch diese Kapitalerhöhung brutto 31.25 Mio. Franken zugeflossen. 

Die gesetzlichen Reserven bestehen aus den Agio Reserven über 85.0 Mio. Franken aus der Sachein-

lagegründung, aus der Kapitalerhöhung 2007 sowie aus der Kapitalerhöhung 2009. Zudem resultierte 

2009 aus der Fusion der Looser Holding AG mit der Elmobilien Private Equity AG ein Fusionsgewinn von 

5.0 Mio. Franken, welcher den gesetzlichen Reserven zugewiesen wurde.



Bilder Oberkante / Text

Schriftlinie Titel 

124

Looser Holding AG – Geschäftsbericht 2009

Für das Geschäftsjahr 2009 beantragt der Verwaltungsrat zuhanden der Generalversammlung, die vor-

gesehene Ausschüttung in Form einer Nennwertrückzahlung von 1.30 Franken pro Namenaktie bis Ende 

Juli 2010 vorzunehmen. Der Bilanzgewinn von 37'204'512.23 Franken soll auf die neue Rechnung vorge-

tragen werden. Das Aktienkapital nach erfolgter Kapitalherabsetzung beträgt dann 33'073'050 Franken 

oder 3'801'500 Namenaktien mit einem Nennwert von je 8.70 Franken. 

Antrag des Verwaltungsrates über
die Verwendung des Bilanzgewinnes 
der Looser Holding AG

2009 2008

Verfügbarer Gewinn In CHF In CHF

Jahresgewinn 27'415'574.39 1'291'103.87

Vortrag 9'788'937.84 8'497'833.97

Bilanzgewinn zur Verfügung der Generalversammlung 37'204'512.23 9'788'937.84
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Bericht der Revisionsstelle zur Jahres

rechnung an die Generalversammlung der 

Looser Holding AG, Arbon

Als Revisionsstelle haben wir die auf den Seiten 114 

bis 124 wiedergegebene Jahresrechnung der Looser 

Holding AG, bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz und 

Anhang für das am 31. Dezember 2009 abgeschlossene 

Geschäftsjahr, geprüft.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist für die Aufstellung der Jahres-

rechnung in Übereinstimmung mit den gesetzlichen Vor-

schriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verant-

wortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung 

und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems 

mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die 

frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von 

Verstössen oder Irrtümern ist. Darüber hinaus ist der 

Verwaltungsrat für die Auswahl und die Anwendung 

sachgemässer Rechnungslegungsmethoden sowie die 

Vornahme angemessener Schätzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prüfung 

ein Prüfungsurteil über die Jahresrechnung abzugeben. 

Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit dem 

schweizerischen Gesetz und den Schweizer Prüfungs-

standards vorgenommen. Nach diesen Standards haben 

wir die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass 

wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahres-

rechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist. 

Eine Prüfung beinhaltet die Durchführung von Prüfungs-

handlungen zur Erlangung von Prüfungsnachweisen für 

die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansätze und 

sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prüfungshand-

lungen liegt im pflichtgemässen Ermessen des Prüfers. 

Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher 

falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von 

Verstössen oder Irrtümern ein. Bei der Beurteilung dieser 

Risiken berücksichtigt der Prüfer das interne Kontrollsys

tem, soweit es für die Aufstellung der Jahresrechnung 

von Bedeutung ist, um die den Umständen entspre-

chenden Prüfungshandlungen festzulegen, nicht aber 

um ein Prüfungsurteil über die Wirksamkeit des internen 

Kontrollsystems abzugeben. Die Prüfung umfasst zudem 

die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten 

Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilität der 

vorgenommenen Schätzungen sowie eine Würdigung 

der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der 

Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnach-

weise eine ausreichende und angemessene Grundlage 

für unser Prüfungsurteil bilden.

Prüfungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrech-

nung für das am 31. Dezember 2009 abgeschlossene 

Geschäftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den 

Statuten. 

Berichterstattung aufgrund  

weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestätigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen 

an die Zulassung gemäss Revisionsaufsichtsgesetz 

(RAG) und die Unabhängigkeit (Art. 728 OR und Art. 

11 RAG) erfüllen und keine mit unserer Unabhängigkeit 

nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

In Übereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und 

dem Schweizer Prüfungsstandard 890 bestätigen wir, 

dass ein gemäss den Vorgaben des Verwaltungsrates 

ausgestaltetes internes Kontrollsystem für die Aufstel-

lung der Jahresrechnung existiert. 

Ferner bestätigen wir, dass der Antrag über die Ver-

wendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen 

Gesetz und den Statuten entspricht, und empfehlen, die 

vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Kurt Stocker	 Ivo Wolgensinger

Zugelassener	 Zugelassener 

Revisionsexperte	 Revisionsexperte

Leitender Revisor

	

St. Gallen, 18. März 2010

Bericht der Revisionsstelle
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